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 بررسی تاثیر بهنگام بودن تجدید ارائه صورتهای مالی بر اعتبار گزارشگری مالی

 

 

 1زهرا صحتی

 کارشناس ارشد حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد مبارکه1
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 چکیده

 ارائه تجدید .دباشمی حسابداری هعدم انطباق با اصول عمومی پذیرفته شدل دلی به مالی صورتهای در شده انجام اصلاحات مالی، صورتهای ارائه تجدید

هنگام هب هدف اصلی این پژوهش بررسی تاثیر .اندودهبپایینی هرخودار  فیتفای از شقبلصورتهای مالی نشانگر این مطلب است ک صورتهای مالی 

 1390شرکت طی دوره زمانی  80های مربوط به است به همین منظور، با استفاده از داده بودن تجدید ارائه صورتهای مالی بر اعتبار گزارشگری مالی

شده نگام بودن تجدید ارائه صورتهای مالی بر اعتبار گزارشگری مالی، با استفاده از مدل رگرسیون چندگانه ه، تاثیر متغیرهای مربوط به به1395الی 

بین  در حالیکهوجود ندارد. حاکمیت شرکتی  وهنگام بودن افشای تجدید ارائه ه بمعناداری بین دهد که ارتباط ها نشان مینتایج آزمون فرضیه .است

 .معناداری وجود دارد یرابطـهو محتوای اطلاعاتی سودهای گزارش شده هـای مـالی صـورت افشای بهنگام

 حاکمیت شرکتی،ارائه دیتجد یهنگام بودن افشاهبتجدید ارائه صورت های مالی،  واژه های کلیدی:
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 مقدمه .1

کنترلی حاکم بر این روابط ضروری شده های با گسترش تجارت و صنعت و ایجاد فاصله بین مالکان و مدیران بنگاهها، وجود مکانیزم

است. وجود تضاد در منافع مدیران و مالکان بوضوح قابل درک است و این تضاد ناشی از متفاوت بودن اهداف آنان است. از طرفی وجود 

ر تصمیمات ساختارهای حاکمیتی مختلف در شرکتهای سهامی همچون سهامداران نهادی و عمده، اعضای هیات مدیره و تاثیر آنها ب

مدیریت، روابط پیچیده ای را میان گروه های مختلف در این شرکتها ایجاد نموده است. بطوریکه هر یك ازطرفین سعی دارند منافع خود 

 آگاهی سطح از با برخورداری و شرکت مالی وضعیت بر کامل وقوف با مالی های صورت تهیه مسئول عنوان به را حداکثر نمایند. مدیر

دهند)بیلیس و  جلوه مطلوب را تجاری واحد تصویر که دارد سعی طور بالقوه به مالی، های صورت کنندگان استفاده به تنسب بیشتر

 یافته تکوین اساس آن بر شرکتی حاکمیت تئوری مالکیت درباب ساختار مبحث که زیربنایی معضلات (. از جمله2008، ]1[همکاران

ومدیریت، اعمال کنترل مطلق از سوی سهامداران عمده، کاهش توان کنترل ونظارت سهامداران جزء است؛ تضاد منافع بین سهامداران 

باشد. برخی از شواهد تجربی پیشین، نقش مکانیسم های حاکمیت  می مدیران ازسوی اتخاذ تصمیمات برامور شرکت ومنحصر شدن

شرکتی مورد توجه قرار داده اند و به نتایج متقاعد کننده ای شرکتی اعم از مکانیسم های داخلی و خارجی را در سطح کیفیت افشای 

( دریافتند که برخی از مکانیسم های حاکمیت شرکتی در بهبود افشای 2015) ]2[دست یافته اند. در این ارتباط، هیرچی و همکاران

 شرکتی به لحاظ به موقع بودن اطلاعات، تاثیرگذار هستند.

دسترس استفاده کنندگان قرار  در دست بدهد باید از را قبل از اینکه ارزش خود و موقع باشده بمطابق با مفاهیم نظری، اطلاعات باید 

ه (. بنابراین، به نظر می رسد که ویژگی به موقع بودن می تواند به طور بالقوه برای استفاده کنندگان از اطلاعات مالی)ب1384همتی،)گیرد

مداران( مفید باشد و آنان از ابزارهای خود برای دریافت اطلاعات به موقع از مدیران استفاده کنند. در این میان، تجدیدارائه خصوص سها

از اطلاعات، به عنوان یکی از چالش های گزارشگری مالی به طور بالقوه بر منافع گروه های مختلف درگیر در شرکتها تاثیرگذار است. 

ن اخبار تجدید ارائه اطلاعات، فقط بیانگر مشکلات عملکرد دوره گذشته نیست بلکه نوعی پیش بینی مشکلات آتی گذارادیدگاه سرمایه

گذاران نسبت به اعتبار و شایستگی مدیریت شود به عبارت دیگر موجب سلب اطمینان سرمایهبرای شرکت و مدیریت آن نیز محسوب می

با توجه به مباحث فوق، سوال اساسی تحقیق حاضر  (.1389یعت پناهی و کاظمی،گردد)شرو کاهش کیفیت سودهای گزارش شده می

که بین زمان افشای اطلاعات تجدید ارائه شده و اعتبار گزارشگری مالی بعد از تجدید ارائه چه رابطه ای وجود دارد و حاکمیت این است 

 شرکتی چه اثری بر این رابطه دارد؟

 ی و پیشینه پژوهشمبانی نظر .2

دسترس استفاده کنندگان قرار  در دست بدهد باید از را قبل از اینکه ارزش خود و موقع باشده بمطابق با مفاهیم نظری، اطلاعات باید 

ه (. بنابراین، به نظر می رسد که ویژگی به موقع بودن می تواند به طور بالقوه برای استفاده کنندگان از اطلاعات مالی)ب1384همتی،)گیرد

مداران( مفید باشد و آنان از ابزارهای خود برای دریافت اطلاعات به موقع از مدیران استفاده کنند. در این میان، تجدیدارائه خصوص سها

از اطلاعات، به عنوان یکی از چالش های گزارشگری مالی به طور بالقوه بر منافع گروه های مختلف درگیر در شرکتها تاثیرگذار است. 

ن اخبار تجدید ارائه اطلاعات، فقط بیانگر مشکلات عملکرد دوره گذشته نیست بلکه نوعی پیش بینی مشکلات آتی گذارادیدگاه سرمایه

گذاران نسبت به اعتبار و شایستگی مدیریت شود به عبارت دیگر موجب سلب اطمینان سرمایهبرای شرکت و مدیریت آن نیز محسوب می

 به شده ارائه تجدید مالی های صورت درحقیقت، (.1389یعت پناهی و کاظمی،گردد)شرو کاهش کیفیت سودهای گزارش شده می

 .نماید یم ارائه ها پایین آن کیفیت و گذشته های دوره مالی های صورت نبودن اتکا قابل پیرامون وعلائمی پیام صریح، و شفاف صورت

یابد)چن می تغییر ها آن انتظار مورد بازده نرخ و آتی نقدی های جریان ارتباط با در گذارانسرمایه انتظارات تجدید ارائه، متعاقب بنابراین،

 (.2014، ]3[و همکاران

ارائه اطلاعات، تعارضات بین گروه های مختلف درگیر در شرکتهای سهامی از قبیل مشتریان و  تجدید دهند کهشواهد تجربی نشان می

آید و ناشی از عدم تقارن اطلاعاتی بین افراد داخل و خارج از شرکت پدید میدهد. این تعارضات تامین کنندگان سرمایه را افزایش می

 چالش به را قبل های دوره مالی کیفیت گزارشگری مالی های صورت ارائه این امر، بطور بالقوه بر جریانات نقدی تأثیر منفی دارد. تجدید
 طور اتخاذ نمایند. به جدید تصمیماتی شرکت، در خود گذاریسرمایه آینده به نسبت گذاران تا سرمایه شود می باعث مسئله این .کشدمی
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 را شرکت سرمایه هزینه امر این و داد خواهند انتقال تر ریسك های کم گذاری سرمایه سمت به را خود پورتفوی گذارانسرمایه معمول،
استدلال نمودند که حاکمیت  (2015همکاران)هیرچی و در عین حال،  (.2014، ]4[)چاکراوارتی و همکاراندهدقرار می تاثیر تحت

شرکتی قوی و مطلوب، می تواند تعارضات ناشی از نارسایی های محیط گزارشگری مالی را کاهش دهد. زیراکه مکانیسم های حاکمیت 

چنانچه اطلاعات ارائه شرکتی به عنوان ابزارهای نظارتی بر مدیر شرکت، نقش قابل توجهی در حفظ منافع همه گروه ها دارند. از این رو، 

شده اولیه شرکت حاوی اشتباهاتی باشد؛ لازم است که اطلاعات جدید، به سرعت در اختیار استفاده کنندگان قرار گیرد تا مساله ناشی 

ت از عدم تقارن اطلاعاتی، موجب واکنش منفی آنها نشود. به نظر می رسد که در شرکتهای با مکانیسم های حاکمیت شرکتی قوی، کیفی

اطلاعات و به طور ویژه، به موقع بودن آن بالاتر است و ممکن است که استفاده کنندگان نیز در واکنش به اطلاعات اولیه و اطلاعات 

 (.2015)هیرچی و همکاران، تجدید ارائه شده، مکانیسم های حاکمیت شرکتی را مورد توجه قرار دهند

که بین زمان افشای اطلاعات تجدید ارائه شده و اعتبار گزارشگری مالی ین است با توجه به مباحث فوق، سوال اساسی تحقیق حاضر ا

 بعد از تجدید ارائه چه رابطه ای وجود دارد و حاکمیت شرکتی چه اثری بر این رابطه دارد؟

تجدید ارائه صورتهای مالی که به دلیل اصلاح اشتباهات با اهمیت سنوات قبل و تغییراصول و روشهای پذیرفته شده حسابداری رخ می 

دهد؛ از نگاه سرمایه گذاران نه تنها بیانگر مشکلات عملکرد دوره گذشته است،بلکه نوعی پیش بینی مشکلات آتی برای شرکت و مدیریت 

د و موجب سلب اطمینان سرمایه گذاران نسبت به اعتبار و شایستگی مدیریت و تاثیر بر کیفیت سودهای گزارش آن نیز محسوب می شو

 شده می شود. 

تجدید ارائه درمورد افزایش ریسك اطلاعات شرکت تجدید ارائه کننده ناشی از کاهش اعتبار صورتهای مالی و کیفیت پایین حسابداری؛  

ارائه ها ممکن است به سرمایه گذاران در مورد وخیم تر شدن احتمالی وضعیت اقتصادی شرکت تجدید  هشدار می دهد. همچنین تجدید

( معتقد است که افزایش درتجدیدارائه ها بخاطرتلاش زیاد 2008) ]6[(. جفری بورکز2004،]5[ارائه کننده هشدار دهند. )پالمرس

 ه سبب بهبود شفافیت و اعتماد سرمایه گذاران شده است. مدیران و هیات مدیره و حسابرسان  در بازبینی هایی است ک

( کاهش در محتوای اطلاعاتی سود را بعد از تجدید ارائه صورتهای مالی بررسی می کند. نتایج نشان می دهد که 2008)]7[ویلسن

یکی  SOXاز اجرایی شدن قانون  سرمایه گذاران معتقدند که سودهای بعد تجدید ارائه  بطور نسبی محتوای اطلاعاتی کمتری دارند. بعد

( با استفاده از نمونه ای از 2009از پیامدهای عمده آن افزایش در تعداد اطلاعیه های تجدید ارائه است.  دالیومارسیوکایتیت و همکاران)

ارای رابطه مثبت با یافتند که احتمال وقوع تجدید ارائه های اختیاری د 2003الی  1997شرکتهای تجدید ارائه کننده سود طی سالهای 

 استقلال اعضاء هیات مدیره و کمیته حسابرسی است. 

( یافتند که  شرکتهای دارای کیفیت سود مطلوب دارای افشاء های اختیاری بیشتری 2008)]8[از طرف دیگر فرانسیس و همکاران

یفیت اطلاعات شرکت بهبود می یابد نسبت به شرکتهای دارای کیفیت سود ضعیف هستند.آنها پیشنهاد می کنند که همانطور که ک

مدیران اقدام به افشاء اختیاری بیشتری می کنند . درواقع ارائه های مجدد ناشی از پیشنهاد مدیریت شرکت و حسابرس ضرورتا اختیاری 

الزام شرکت ها به  هستند ) نه قانونی وجود دارد که شرکت ها را به ارائه مجدد الزامی نماید و نه هیچ قاعده وضع شده حسابرسی جهت

ارائه مجدد سودها وجود دارد(. از طرف دیگر شرکت ها ملزم نیستند که افشاءنمایند که چه کسی پیشنهاد دهنده تجدید ارائه بوده است. 

ئه اما بهر حال کیفیت سود برای شرکت های تجدید ارائه کننده، ممکن است به دلیل نقشی باشد که افراد موثر در پیشنهاد تجدید ارا

 دارند و این نقش در دوره های قبل و بعد تجدید ارائه دارای تفاوت معناداری می باشد.

( تعیین SEC( معتقدند که نیاز به تجدید ارائه توسط مدیریت شرکت، حسابرس یا کمیسیون بورس اوراق بهادار)2001پالمرس و دیگران)

شخاص برون سازمانی تشخیص داده شود )حسابرس مستقل و کمیسیون می شود.آنها معتقدند که اعلام تجدید ارائه ای که ازطریق ا

بورس اوراق بهادار(دارای یك علامت منفی باشد که با واکنش منفی تر بازار روبرو خواهد شد.اگر حسابرسان بجای مدیریت، تحریف ها 

سبت داده شده به اشخاص ثالث نمایانگر ناتوانی را شناسایی نمایند انتظار می رود که هزینه های نظارت افزایش یابد.تجدید ارائه های ن

مدیریت و کنترلهای داخلی در شناسایی و اصلاح تحربف های با اهمیت است. درصورت وقوع چنین تجدید ارائه ای انتظار می رود که 

برو شوند. لذا اگر مدیریت به استفاده کنندگان نسبت به قابلیت اتکاء اطلاعات مالی دچار عدم اطمینان شده و با واکنش بیشتر بازار رو
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هیرچی  (.2007تحریفهای با اهمیت اعتراف و آنها را اصلاح نماید نشان دهنده درستکاری آنها و بازگرداندن اعتماد باشد)روبین رومانوس،

مودند. آنها دریافتند ( در تحقیقی، ارتباط بین به موقع بودن افشای تجدید ارائه با اعتبار گزارشگری مالی را بررسی ن2015) و همکاران

که دوره های افشای کوتاه مدت تر با ویژگی های حاکمیت شرکتی قوی، ارتباط دارد و در این خصوص بر تغییر مدیرعامل و تغییر 

حسابرس تاکید کردند. نتایج نشان داد که شرکتهای با دوره های افشای کوتاه مدت تر، کاهش کمتری در محتوای اطلاعاتی سودهایی 

دنبال اعلام تجدید ارائه، افشا می شوند؛ در مقایسه با شرکتهای با دوره افشای بلندمدت تر، داشته اند. آلبرینگ و  که به

( در تحقیقی، تاثیر تجدید ارائه حسابداری بر نرخ رشد شرکت ها را بررسی نمودند. آن ها استدلال کردند که تجدید 2015)]9[همکاران

بر روابط بین شرکت با سایر گروه ها از قبیل تامین کنندگان مالی، مشتریان و تامین کنندگان مواد و کالا  ارائه حسابداری به طور بالقوه

آسیب می رساند و ممکن است که بر جریانات نقدی تاثیر منفی داشته باشد. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که متعاقب یك تجدید ارائه 

( در تحقیقی به بررسی ارتباط بین حاکمیت 2014)]10[ لیم و همکاران کاهش می یابد.  حسابداری، نرخ رشد شرکت های نمونه آماری

شرکتی، مالکیت شرکتی و به موقع بودن سود در مالزی پرداختند. نتایج نشان داد که یك رابطه غیرخطی بین تمرکز مالکیت )بزرگترین 

ز مالکیت با به موقع بودن کشف قیمت سهام ارتباط ندارد. همچنین، سهامدار شرکت( با تاخیر در گزارشگری مالی وجود دارد. اما تمرک

در شرکتهایی که بزرگترین سهامدار آنها دولت می باشد و دارای ارتباطات سیاسی می باشند؛ به طور معناداری تاخیر در گزارشگری مالی 

قع بودن سود گزارش شده ارتباط مستقیم وجود دارد، وجود دارد. مطابق با یافته ها، بین مالکیت خانوادگی و مالکیت خارجی با به مو

ولی در مجموع، به دلیل اینکه به موقع بودن سود گزارش شده در دوره های متوالی تکرار نمی شود، تاثیر ناچیزی بر سرعت کشف قیمت 

موقع بودن اطلاعات پرداختند. نمونه ( در تحقیقی به بررسی عوامل داخلی و خارجی موثر بر به 2013) ]11[ماهاجان و چاندر سهام دارد.

شرکت پذیرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران می باشد. آنها برای آزمون فرضیات از رگرسیون چندگانه استفاده  320آماری آنها شامل 

. همچنین، اطلاعـات هسـتندکـه انـدازه شـرکت، نـوع صـنعت، سـودآوری از عوامـل مهـم در ارسـال بـه موقـع  نمودند. نتایج نشان داد

مطابق با یافته ها، اندازه شرکت، مهمترین عامل موثر بر به موقع بودن اطلاعات است و شرکتهای بزرگ به واسطه نظارت بیشتری که بر 

 عملکرد و گزارشگری مالی آنها صورت می پذیرد، ناگزیر به انتشار سریع اطلاعات هستند. 

رتباط بین ساختارهای مالی و حاکمیتی شرکتها را با به موقع بودن سود آنها بررسی نمود. این محقق، در تحقیقی ا (2012) ]12[عبداله

دریافـت کـه میـان سـودآوری ، نسبت اهرمی ، ترکیب اعضای تایی شرکتهای مالزیایی در تحقیق خود استفاده نمود و  256از یك نمونه 

 ]13[همکاران و زیگنفاس .بـه موقـع اطلاعـات رابطـه معنـــی داری وجـــود داردهیئـت مـدیره ، وجـود کمیته حسابرسی و ارسـال 

 بر شرکت خاص، صنعت یك در شرکت یك ارائه توسط تجدید که، رسیدند نتیجه این به خود درون صنعتی بررسی در (،2010)

 داشت.البته، خواهد واگیر و مسری آتی( اثر نقدی جریان های و سودآوری لحاظ آن صنعت)از در مشابه های شرکت سایر و رقیب های

 است. متفاوت صنعت هر خاص های ویژگی و نوع به بسته اثر، این میزان شدت

شرکت های پذیرفته شده  ای کیفیت سود گزارش شده با سود تجدید ارائه شدهبررسی مقایسه( در تحقیقی، به 1391) خواجوی و زارع

تجدیدارائه سود این مفهوم را با خود به همراه دارد که سود گزارش پرداختند . آن ها استدلال نمودند که  در بورس اوراق بهادار تهران

در این پژوهش برای اندازه گیری کیفیت سود از دو شده )در دوره گذشته( رقم نادرستی بوده است و در نتیجه نیازمند اصلاح است. 

نتایج تحقیق حاکی از این  .می باشد tه گردید. متدولوژی تحقیق، رگرسیون و آزمون معیار قابلیت پیش بینی و پایداری سود استفاد

ساعی و  بود، که کیفیت سود تجدید ارائه شده در مقایسه با سود گزارش شده از پایداری و قابلیت پیش بینی بیشتری برخوردار است.

تجدید ارائه پرداختند، استدلال نمودند که  ه صورت های مالیبررسی فراوانی و اهمیت تجدید ارائ( در تحقیقی که به 1392همکاران)

صورت های مالی عاملی است که می تواند قابلیت اتکای اطلاعات مالی منتشره را در هاله ای از ابهام قرار دهد. در این پژوهش، مشخص 

است. با توجه به معنی داری تفاوت مبلغ تجدید  گردید، که نسبت توزیع فراوانی تجدید ارائه ها، در سال ها، و صنایع مختلف، معنی دار

ارائه سود انباشته ابتدای دوره با مبلغ اولیه آن )که نشان دهنده تجدید ارائه های مرتبط با بیش از یك سال قبل است(، توصیه می گردد 

لیات در ی، مثل سود خالص عمتجدید ارائه صورت های مالی به بیش از یك سال قبل تسری داده شوند، بخصوص در مورد ارقام کلید

 1380های تجدید ارائه کننده طی سالهای  کیفیت اقلام تعهدی شرکت تحقیقیدر ( 1394آقایی و همکاران) حال تداوم و سود هر سهم.

ریف تا . یافته های تحقیق نشان می دهد که کیفیت سود )اقلام تعهدی( بطور معناداری از دوره تحقرار دادند مورد بررسیرا  1389الی 

دوره بعد از اطلاعیه تجدید ارائه افزایش یافته است. همچنین در این تحقیق عوامل تاثیرگذار بر کیفیت سود از قبیل متغیرهای حاکمیت 
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شرکتی و ویژگیهای شرکتها و کیفیت حسابرسی در مدل تحقیق مورد استفاده قرار گرفته اند. نتایج تحقیق نشان می دهد که متغیرهای 

ن های نقدی حاصل از عملیات، تغییر نسبت بدهی، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری اازه شرکت، تغییر فروش، تغییر جریدتغییر ان

سهام، درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی و مدت تصدی مدیریت عامل با تغییر کیفیت سود در شرکتهای تجدید ارائه کننده سود رابطه 

به بررسی تاثیر تجدید ارائه صورت های مالی بر رشد شرکت ها می پردازد. برای  یتحقیق( در 1395ان)کاردان و همکار. معناداری دارند

بررسی موضوع از الگوی رشد دمیرگوک و ماکسیموویچ استفاده شده و شاخص های نرخ رشد داخلی، نرخ رشد کوتاه مدت و حداکثر نرخ 

گرفته شده است. نتایج پژوهش بیانگر آن است که در ایران، تجدید ارائه صورت  رشد پایدار نیز برای اندازه گیری رشد شرکت ها به کار

 شرکت ها ندارد. های مالی در زمان اعلان، فاقد بار اطلاعاتی موثر بوده و تاثیری بر رشد

 مدل پژوهش، نحوه اندازه گیری متغیرها و تعریف متغیرها .3

 . مدل پژوهش1-3

 مدل آزمون فرضیه اول
TIMELINESSi,t = β0+β1CGi,t +β2ROA i,t +β3LEVi,t +β4 MAGNITUDE ADJi,t +β5POSITIVEi,t 

+β6SIZEi,t  +𝜀 i,t                                                                                                         )1(   

 دوم مدل آزمون فرضیه

CARi,t = β0+β1 TIMELINESS i,t + β2UEi,t + β3UE* TIMELINESS i,t +β4SIZEi,t +β5ROA i,t +β6LEV i,t 

+β7MAGNITUDE ADJi,t +β8POSITIVEi,t + β9BIGAUDi,t +β10NONLINEARi,t +β11 MTBi,t + 

β12MAGNITUDE i,t +β13CGi,t +𝜀 i,t 

(2) 

 . متغیر وابسته2-3

TIMELINESS :و به این صورت تعریف می شود که ی مرتبط با صورت سود و زیان است نگام بودن تجدید ارائه هاهنشان دهنده به

تجدید ارائه است. از آنجا که زمان دقیق کشف ارقامی که نیاز به تجدید ارائه تعداد روزهای فاصله زمانی بین صورت مالی و زمان افشای 

سال آینده که در آن تجدید ارائه صورت گرفته،  دارد، قابل دسترسی نیست . فاصله زمانی بین صورت مالی سال جاری و صورت مالی

 شود.محاسبه می

در این پژوهش برای ارزیابی میزان واکنش بازار سهام به اخبار از بازده غیر عادی انباشته سهام  : (CARبازده غیر عادی انباشته سهام )

بدست می  1روزانه سهام طی یك دوره زمانی طبق رابطهاستفاده می شود. بازده غیر عادی انباشته سهام از جمع بازده های غیر عادی 

( برای ارزیابی میزان واکنش بازار 1391) ( و خدامی پور و مالکی نیا1392) آید. در این پژوهش همانند پژوهش فدایی نژاد و کامل نیا

قبل از اعلان سود تا پنج روز کاری پس از سهام حول اعلان سود از بازده غیرعادی روزانه انباشته سهام برای فاصله زمانی پنج روز کاری 

 اعلان سود استفاده می شود.

 (3)                                                                                                               CARi,t=∑ARi,t                                                   

i,tCAR:  بازده غیر عادی انباشته سهام شرکتi در یك دوره زمانی 

i,tAR  : بازده غیر عادی روزانه سهم شرکتi در روز مورد بررسی 
تفاوت بین بازده واقعی سهم با بازده مورد انتظار آن سهم در دوره مورد بررسی که براساس مدل تعدیل  ازبازده غیرعادی عبارت است 

سبه می گردد. در مدل تعدیل شده بازار فرض بر این است که بازده بازار نتیجه فرآیند مورد انتظار بازده محا 2شده بازار طبق رابطه 

 سهام شرکتها در هر دوره زمانی است.

 (4)                                                                                                                                    ARi,t=R
i,t

- R
m,t

                                                                                     

i,tR  : بازده واقعی شرکتi  در روزt .است که براساس رابطه زیر محاسبه می گردد 
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 (5)                                                                                                                                            Ri,t=
Pi,t-Pi,t-1

Pi,t-1
 

i,tP  : قیمت پایانی سهم شرکتi  در روزt 

i,tP  قیمت پایانی سهم شرکت :i  1در روز-t 

m,tR  بازده بازار در روز :t   محاسبه می گردد. 4است که طبق رابطه 

 (6)                                                                                                                                   Rm,t=
TEDPIXt-TEDPIXt-1

TEDPIXt-1
                                            

tTEDPIX  :شاخص کل قیمت و سود نقدی سهام در روز t 

1-tTEDPIX  :1 شاخص کل قیمت و سود نقدی سهام در روز-t 

 

 . متغیر مستقل3-3

CG می گیرد و  1: منعکس کننده حاکمیت شرکتی است و یك متغیر مجازی است که برای شرکتهای با حاکمیت شرکتی قوی، عدد

برای سایر شرکتها صفر می باشد. نحوه طبقه بندی شرکتها به دو گروه شرکتهای با حاکمیت شرکتی قوی و ضعیف به این صورت است 

معیار مذکور برای کل نمونه آماری میانه گرفته می شود و هر سه تعریف شده، سپس، از  که ابتدا، معیارهایی برای حاکمیت شرکتی

می گیرند و سایر شرکتها صفر می گیرند. سپس، جمع جبری هر سه معیار محاسبه شده و  1شرکتهایی که بالاتر از میانه باشند؛ عدد 

می گیرند و سایر شرکتها صفر می گیرند. معیارهای موردنظر  1شند؛ عدد دوباره، میانه محاسبه می شود و شرکتهایی که بالاتر از میانه با

 برای حاکمیت شرکتی به صورت زیر می باشند. 

BDSIZEاندازه هیات مدیره که از طریق لگاریتم طبیعی تعداد اعضای هیات مدیره به دست می آید :. 

BDINDEPت مدیره به کل اعضای هیات مدیره به دست می آید: استقلال هیات مدیره که از طریق نسبت اعضای غیرموظف هیا. 

INSTOWN از پنج درصــد کل ســهام منتشــره  شیکه دارای ب یپژوهش ســهامداران نیاســت. در ا ینهاد تی: منعکس کننده مالک

 زانیســهامداران نهادی، م تیدرصــد مالک رییشــود. برای اندازه گ یشــرکت باشــند، به عنوان ســهامدار نهادی)عمده( در نظر گرفته م

 گردد. یم میشود، بر کل سهام منتشره و به فروش رفته شرکت در بازار تقس یم هداریگروه از سهامداران نگ نیکه توسط ا یسهام

UE : محاسبه می شود.  5منعکس کننده سود غیرمنتظره شرکت می باشد و از طریق رابطه 

 سود اعلام شده(-سود سال قبل(×1رشدبودجه ای+÷))| سود سال قبل((×1))رشدبودجه ای+ |                                        (      7) 

 شود: می محاسبه زیر فرمول اساس بر ای بودجه رشد

 ( در سال جاری سود ینیب شیپ آخرین – ماهه سال قبل 12محقق  یسود فصل)÷ |ماهه سال قبل 12محقق  یفصل سود |           (8) 

 .می باشد بد خبر نشاندهنده باشد، منفی چنانچه و خوب خبر نشاندهنده باشد مثبت غیرمنتظره سود چنانچه

 . متغیرهای کنترل4-3

SIZE :اندازه شرکت که از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی های شرکت اندازه گیری می شود. 

ROA : محاسبه می شودنسبت بازده دارایی ها که از تقسیم سودخالص بر کل دارایی ها. 

LEV :اهرم مالی شرکت که از تقسیم کل بدهی ها بر کل دارایی ها محاسبه می شود. 

MAGNITUDE ADJ :نسبت سودتجدید ارائه شده تقسیم بر کل دارایی ها. 

POSITIVE :باشدارائه شده نسبت به سود گزارش شده اولیه افزایش یافته  تجدید یك متغیر مجازی است که چنانچه سود خالص ،

 صورت صفر می باشد. می گیرد و در غیر این 1عدد 

BIGAUD : می  1یك متغیر مجازی است که چنانچه شرکت در سال موردنظر توسط سازمان حسابرسی، رسیدگی شده باشد؛ عدد

  صورت صفر می باشد. گیرد و در غیر این

NONLINEAR نتظره در جهت کاهش هم خطی در مدل غیرم: عبارت است از حاصلضرب سود غیرمنتظره در قدرمطلق سود

 .رگرسیونی
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(9)                                                                                                                   NONLINEAR=UE*|UE| 

MTB :نسبت ارزش بازار سهام شرکت به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام. 

MAGNITUDE :مبلغ ریالی سود خالص تجدید ارائه شده. 

 فرضیه های پژوهش .4

 های( فرضیه2015) هیرچی و همکاران ژوهش هایپ و ینظر انیبم به توجه با و مقاله این در پژوهش اهداف به دستیابی راستای در

 از: عبارتند پژوهش

  معناداری وجود دارد.رابطه حاکمیت شرکتی  وهنگام بودن افشای تجدید ارائه ه بفرضیه اول: بین 

 .سودهای گزارش شده دارد نگام بودن افشای تجدید ارائه تاثیر معناداری بر محتوای اطلاعاتیهبهفرضیه دوم: 

 روش پژوهش .5

علوم اجتماعی و ازجمله حسابداری، در این  یشده در حوزه های انجامباشد. مانند بیشتر پژوهشی کاربردی میمطالعهك این پژوهش ی

 ،  Eviewsارهای زاف رگرسیون و نرمهای پژوهش از مدل . برای آزمون فرضیه تاس تجربی استفاده شده از طرح پژوهش نیمه پژوهش

Excel و STATA ت.استفاده گردیده اس 

 ی آماری و دورهای که آزمون در آن صورت گرفته استی آماری و نمونهجامعه. 1-5

ی . دوره تبهادار تهران اس قاورا سشده در بور یرفتهذپ های تتمامی شرک لژوهش، شامهای پی آماری مربروط به آزمون فرضیهجامعه

 تها، با درنظرگرفتن این معیارها انجام گردید و در نهای تی آماری شرکباشد. انتخاب نمونهمی1395 ات1390ال ش از سپژوهانی این زم

 : ندانتخاب شد تشرک 80

 باشد؛   ستردسدر  1395 تا1390 ای ها طی ساله تمورد نیاز شرک تاطلاعا. 1

 ها اسفندماه باشد؛ تپایان سال مالی شرک.2

 نداده باشند؛  الیژوهش، تغییر سال می زمانی پطی دوره .3

  اشند؛بو هلدینگ ن كگرهای مالی و باناری و واسطهذگهای سرمایه تدر گروه شرک. 4

 .ی پژوهش معامله شده باشداز سالهای دوره كها طی هر ی تسهام شرک. 5

 پژوهشیافته های .6

 . آمار توصیفی1-6
 لبندی و خلاصه نمود، تسهی شده را تنظیم، طبقه آوری عجم اطلاعات توانمی آن وسیله به که توصیفی آمار ۀ یکی از کاربردهای عمد

ارائه  1نگاره شماره ق در به متغیرهای تحقی طهای توصیفی مربواست. به همین منظور آماره از مشاهده ها لدر فهم و حفظ نتایج حاص

 اند.  شده
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 هابررسی آمار توصیفی داده-1نگاره 

 نام متغیر میانگین میانه انحراف معیار کوچکترین بزرگترین

449 278 563/18 365 3063/366 
TIMENESS 

311032/2 68/0- 236095/0 05224/0- 04205/0- 
CAR 

1 0 336033/0 1 870564/0 
CG 

30887476 -7205094 2455545 5/58636 9/545316 
MAG 

35/11 3/5- 37193/1 2379/0- 107957/0 
UE 

07/2 18/1- 366231/0 290188/0- 386316/0 
MTB 

1 0 342827/0 0 135699/0 
POSITIVE 

1 0 449/0 0 2791/0 
BIGAUD 

17/113 52/145- 145599/9 24/0 01487/0- 
ROA 

11/19 23/11 489098/1 77878/13 06469/14 
SIZE 

38/2 15/0 248256/0 666553/0 682636/0 
LEV 

 

آن نیز  24/0معیار  فبدهی تأمین میکنند، انحرا قنابع مورد نیاز خود را از طریم %68میانگین اهرم مالی نشان میدهد که شرکتها 

افزایش سود تجدید ارائه شده شرکتهای مورد بررسی دارای  13/0طور متوسط  دهد. بهنشان می ی راهای مورد بررسپراکندگی کم داده

 طتوس هاسی شده و اکثر شرکتهای نمونه توسط سازمان حسابرسی، حسابرشرکت 27/0 متوساط ورط هب. اند.نسبت به سود اولیه بوده

رار گیرد. با توجه به آمار قتجدید ارائه  مورد رهای مورد بررسی سازمان حسابرسی کمترود، صورتها، بنابراین انتظار میسایر مؤسسه

میباشد، به عبارتی 23/11آن  قلو حدا 11/19 رکتش ۀ دازان حداکثر ها دارای حاکمیت شرکتی قوی هستند.شرکت 87/0فی، یتوص

 .ها استدادهبیانگر توزیع متقارن  77/13و 06/14نزدیکی میانگین و میانه آن نیز  یول ،ودههای متفاوت بنمونه، دارای اندازه
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 . آزمون فرضیه اول2-6

آماری لازم برای  تخمین زده میشود. پیش از تخمین مدل، آزمونهـای های ترکیبیداده ( با استفاده از1برای آزمون فرضیه اول رابطه )

تر از مقـدار بیشهستند. مقدار این آماره  ترکیبیلیمر نشان داد که دادههای مدل از نوع  Fآزمون  .هـا انجـام مـیشـودتبیین نـوع داده

F صفر آزمون  است؛ بـه عبـارتی، فـرض 05/0تر از بیشتربه این آماره  جدول توزیع احتمال است و نیز مقدار احتمال مربوط مربـوط بـه

 رگرسیون بر روی نه متغیر مورد نظر بـرمدل  است. پـس، تلفیقیها از نوع بنابراین، داده .شـودمـیتایید ها مبنی بر ترکیبی بودن داده

 ( آمده است. 2در نگاره ) لیمر  Fکه نتایج آزمون شود. می ، تخمین زدهتلفیقیهای اساس رویکرد داده

 فرضیه اوللیمر  Fنتیجه آزمون  -2نگاره

 نتیجه احتمال آماره آماره آزمون

F  یلفیقهای تداده 9607/0 7215/0 لیمر 

 لها مشکبنابراین بین باقیماندهست. ا ی دوربین واتسون استفاده شدهها از آمارهستگی بین باقیماندهبخود همبرای بررسی عدم 

پاگان استفاده می کنیم. مقدار احتمال این -برای بررسی عدم ناهمسانی واریانس از آزمون بروشاز طرفی .ستگی وجود نداردبخودهم

نتایج  کنیم.آن را رفع می GLSردنظر دارای ناهمسانی واریانس است که با استفاده از روش است. بنابراین مدل مو 000/0برابر آماره 

 ( آمده است.3) یدر نگاره GLSتخمین مدل با استفاده از روش 

 نتایج آزمون فرضیه اول-3ی نگاره

 احتمال tمقدار  انحراف استاندارد ضریب نام متغیر

CG 8356/0 4979/1 557/0 577/0 

ROA 0489/0- 07/0 691/0- 489/0 

LEV 0006/-0 0919/0 0067/0- 99/0 

MAGADJ 3438/0- 369/1 251/0- 80/0 

POSITIVE 7830/1- 680/0 618/2- 0091/0 

SIZE 2588/0 22/0 176/1 24/0 

ضریب تعیین تعدیل  ضریب تعیین

 شده

 احتمال آماره Fآماره  دوربین واتسون

0193/0 0069/0 54/2 55/1 158/0 

 

 لکه معناداری ک تاس 15/0مربوط به آن  pمقدار  و55/1برابرر برا  Fون ی آزم ارهشود، مقدار آممشاهده می3ی همانگونه که در نگاره

است که خودهمبستگی را نشان می دهد.  5/2شود آماره دوربین واتسون بیشتر از ولی همانطور که مشاهده میکند. یرد مدل را م

 رفع شود.( ARباید خودهمبستگی آن با استفاده از وقفه مرتبه اول )بنابراین 
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 نتایج آزمون فرضیه اول پس از رفع خودهمبستگی -4نگاره 

 نام متغیر ضریب Zمقدار  احتمال

32/0 99/0 1212/1 CG 

43/0 78/0- 0439/0- ROA 

49/0 68/0- 0332/0- MAGADJ 

22/0 22/1- 4028/1- LEV 

00/0 19/3- 619/2- POSITIVE 

75/0 31/0 0527/0 SIZE  

 ضریب تعیین تعدیل شده دوربین واتسون Fآماره  احتمال آماره

000/0 43/12 12/2 167/0 

 لکه معناداری ک تاس 00/0مربوط به آن  pمقدار  و43/12برابرر برا  Fی آزمون  مقدار آمارهشود، مشاهده می 4همانگونه که در نگاره 

است و معنادار نیست. در نتیجه فرضیه اول مبنی بر  05/0است، که بیشتر از  32/0برابر  CGولی احتمال متغیر  کند.می دتاییمدل را 

( 2011های ژیژانگ و همکاران )این یافته با یافته شود.رد میحاکمیت شرکتی  وهنگام بودن افشای تجدید ارائه ه بمعنادار بین ارتباط 

های بورس اوراق بهادار تهران، تجدید شرکت( مغایرت دارد. از جمله دلایل احتمالی این مغایرت، این است که 2010و عبداله و همکاران )

 دهند.های مالی را، نه تنها در زمان کشف بلکه در زمان ارائه صورت مالی سال آینده انجام میارائه صورت

 زمون فرضیه دوم. آ3-6

آماری لازم برای تبیین  پیش از تخمین مدل، آزمونهـایشود. های پانل تخمین زده می( با رویکرد داده2برای آزمون فرضیه دوم، رابطه )

مربـوط  Fهستند. مقدار این آماره کمتر از مقـدار  لیمر نشان داد که دادههای مدل از نوع پانـل Fآزمون  .هـا انجـام مـیشـودنـوع داده

صفر آزمون مبنی بر  است؛ بـه عبـارتی، فـرض 05/0به این آماره کمتر از  جدول توزیع احتمال است و نیز مقدار احتمال مربوط بـه

هـای زمون هاسمن برای تعیین نوع دادهاست آ ها از نوع پانل است. بر این اسـاس، لازمبنابراین، داده .ها رد مـیشـودترکیبی بودن داده

 6ی از طرفی همانگونه که در نگاره پانلی از نوع اثر ثابت هستند. هایها از نوع دادهآزمون هاسمن نشان داد که داده .انجام شود پـانلی

کند. ل را تأیید میدم لکه معناداری ک است 000/0مربوط به آن  pمقدار  و 48/3برابر با  Fون ی آزمارهشود، مقدار آممشاهده می

ی وسیله به افشای بهنگام تتغییرا10دهد حدود %یان مکه نش است  1053/0شده بهترتیب برابر با  لضریب تعیین تعدی ادیرنین مقچهم

  .شودمتغیرهای مستق و کنترل تتیین می

 

 و هاسمن فرضیه دوم لیمر Fنتایج آزمون  -5نگاره 

 نتیجه احتمال آماره آماره آزمون

F  های تابلوییداده 0431/0 33/1 لیمر 

 اثرات ثابت 0008/0 08/30 هاسمن
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 تخمین مدل رگرسیونی فرضیه دوم -6نگاره

 نام متغیر ضریب Zمقدار  احتمال

047/0 99/1 000814/0 TIMENESS 

454/0 75/0 0126951/0 UE 

555/0 59/0- 0000142/0- UE*TIMENESS 

010/0 60/2- 0859158/0- SIZE 

688/0 4/0 000506/0 ROA 

005/0 83/2 2701614/0 LEV 

377/0 88/0- 499283/3- MAGADJ 

619/0 50/0 0170477/0 POSITIVE 

505/0 67/0 0477871/0 BIGAUD 

366/0 90/0- 0020381/0- NONLINER 

000/0 77/4 2867857/0 MTB 

378/0 88/0 000000466/0 MAG 

482/0 70/0- 0323473/0- CG 

 ضریب تعیین تعدیل شده دوربین واتسون Fآماره Fاحتمال آماره 

000/0 48/3  1053/0 

 

شده است.  نشان داده 6نگاره ترکیبی، در  هـاینتایج حاصل از آزمون فرضیه ی دوم پـژوهش بـا اسـتفاده از الگـوی رگرسـیون داده

و سطح معناداری مربوط به آن، بیانگر معنادار بودن کلی الگوی رگرسیون  Fآماره  میشـود مقـدارهمانطور که در این جدول مشاهده 

برازش شده وجود ندارد. با  واتسون نیز حاکی از آن است که خطـای خودهمبسـتگی در الگـوی-است. میزان آماره دوربین برازش شـده

و محتوای هـای مـالی صـورت افشای بهنگاممتغیر مستقل، بین  )درصـد95در سـطح اطمینـان t ( توجه به سطح معنـاداری آمـاره

های های این پژوهش با یافتهتوان گفت یافتهبا توجه به این نتیجه می .معناداری وجود دارد یرابطـهاطلاعاتی سودهای گزارش شده 

( مغایر 2008مطابقت دارد ولی با یافته ویلسن ) (1389( و شریعت پناهی و زارعی )1391(، خواجوی و زارع )1394آقایی و همکاران)

 است.
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 بحث و نتیجه گیری .7

طور پیوسته  در بورس اوراق بهادار تهران به شـده های پذیرفتهی مستقل وجود ندارد، اما در بیشتر شرکتاگرچه در ایران تجدید ارائه

های گذشته، قطعی شدن مالیات این تجدید ارائه دلایلی از جمله اصلاح اشتباهات سال .شـودی صورتهـای مـالی مـیاقدام به تجدید ارائه

شود بین حاکمیت با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش پیش بینی می های حسابداری و غیره دارد.و اصلاحات ناشی از تغییر رویه

شد. همچنین افشای بهنگام تجدید ارائه محتوای اطلاعاتی سودهای شرکتی و افشای بهنگام تجدید ارائه ارتباط مثبتی وجود داشته با

در بورس اوراق بهادار  شده بینی در بین شرکتهای پذیرفته ژوهش حاضر برای بررسی تجربی این پیشگزارش شده را افزایش دهد. پ

های مای بهنگام تجدید ارائه صورت های پژوهش نشان داد که بین حاکمیت شرکتی و افشای. نتایج  حاصل از فرضیهتهران انجام شد

شود. از جمله ارتباطی وجود ندارد. با این وجود افشای بهنگام تجدید ارائه باعث افزایش محتوای اطلاعاتی سودهای گزارش شده می

و سایر  دلایل عدم ارتباط بین حاکمیت شرکتی و افشای بهنگام تجدید ارائه عدم دسترسی به زمان دقیق کشف و اصلاح اشتباهات

 شود.مواردی است که منجر به تجدید ارائه می

لذا افشای بهنگامی که ناشی از اصلاح اشتباهاتی که در سال گذشته رخ داده، باعث افزایش محتوای اطلاعاتی سودهای گزارش شده 

افزایش هر چه بیشتر محتوای توان پیش بینی کرد چنانچه تجدید ارائه در تاریخ کشف اشتباه انجام شود، باعث شود. با این میمی

و یا ی مشـکلات هـایی دربـارهتوانـد نشـانهمی ی با اهمیت صـورتهـای مـالی و شـدت آننابراین تجدید ارائهب اطلاعاتی سود شود.

اعتباردهنـدگان  گـذاران ورو بـه سـرمایه اعتباردهندگان قرار دهد. ازاین گـذاران وهـا در اختیـار سـرمایهسـودآوری شـرکتبهبود 

همچنین  .گذشته توجه کنند هـایهای مالی آنهـا در سـالی صورتارزیابی توان مالی شرکتها به تجدید ارائه شـود درپیشـنهاد مـی

عنوان نمونه مقرر شود که شرکتها در زمان مشخص شدن لزوم  تری در این حوزه مقـررکنند. به پیشنهاد میشود مقررات سختگیرانه

 ی خـودکنند تا استفادهشـده انتشار اطلاعات مالی سال آتی اقدام به تهیه و انتشار صورتهای مالی تجدید ارائه ارائه و پیش ازتجدید 

ی شرکتهـای بـا تواند انگیزههشده دسترسی داشته باشند. این پیشنهاد می های مالی زودتر به اطلاعات تجدید ارائکنندگان از صورت

 .های مالی کاهش دهدی صورتاحتمالی از امکان تجدید ارائه یبـرای سوءاسـتفادهعملکـرد ضـعیف را 

 محدودیتهای پژوهش -8

شد.تعمیم نتایج به کل  شرکت عضو جامعه بورس اوراق بهادار تهران استفاده 80در این پژوهش از نمونه ای مشتمل بـر -الف

 . احتیاط صورت گیرد شرکتهـای بورسـی بایـد بـا

، از محدودیتهای این مشخص نبودن تاریخ دقیق زمانی که مدیران شرکت اقلامی را که نیاز به تجدید ارائه داشتند را متوجه شده اند -ب

 .پژوهش است

شوند . بررسی سهامداران بـه  شدند که خود به سهامداران نهادی و فردی تقسیم می در پژوهش حاضر سهامداران عمـده بررسـی -ج

 .ممکن است نتایج متفاوتی به همراه داشته باشد شـده صـورت تفکیـك

بر نتایج تحقیق  ترویدادهای مالی ممکن اس رشگریزاگیری و گ در روشهای حسابداری در اندازه تناشی از تورم و تفاو تاثرا-د

 ت.نگرفته اس تصور ت، تعدیلی از این بابتاطلاعا نداشتن به دسترسی لرد که به دلیذاتأثیرگ

 پیشنهادهای پژوهش-9

 پیشنهاد برای پژوهشهای آتی

ها تواند از جمله موضـوعآن، می اثرگذار باشد و ارزیـابی تـأثیر تجدید ارائه صورتهای مالی بررسـی سـایر عـواملی کـه احتمـال دارد بـر-1

 .بعدی باشد هـایبـرای پـژوهش

 های مالیرتئه صوتجدید ارا افشای بهنگاموصی سازی حسابرسی در بازار سرمایه بر صتأثیر نقش خ -2
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